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OZET: Wall Street endeksleri, Orta Dogu kaynakli devam eden jeopolitik risklerle diin %1% asan
dusUslerle kapatti. ABD vadelileri bu sabah hafif ekside seyrediyor, Avrupa vadelileri hafif toparlanma
kaydediyor. Ayrica ABD Ticaret Bakanligi yetkilileri, hiikiimet onayi olmadan diinyanin herhangi bir
yerine yapay zeka gip sevkiyatini kisitlayacak taslak diizenlemeler hazirlarken, séz konusu taslaga gore
Nvidia ve AMD gibi ¢ip Ureticilerinin yapay zekaya yonelik Griin ihracatinin neredeyse tamamina
yakinina onay sarti gelecek. Bu haberin ardindan Nvidia ve AMD hisselerinin fiyati diin seansin en diisiik
seviyelerine gerilerken, Nvidia %1,9 ve AMD ise %2,3 disis kaydetti. Asya tarafinda Gliney Kore harig
hafif yiikseligler gézleniyor. Tahvil piyasalarinda kiiresel capta satis dalgasi yasanirken, ABD Hazine 10
yillik tahvil getirisi diin 4 baz puan ylkselisle %4,14’e ulasti.

ABD Bagkani Trump'in, enerji fiyatlarina iliskin olarak yeni 6nlemler alinmasinin an meselesi oldugunu
belirtmesinin ardindan gerileyen Brent petroliin varil fiyati bu sabah %0,5 diisiisle 85 USD seviyesinde
seyrediyor. Petrol fiyatlarini dizginleyecek ve petroliin kiiresel pazara akisini siirdiirecek bir diger adim
olarak ABD Hazine Bakanligi, Hindistan rafinerilerinin Rus petrolini satin almasina izin vermek lizere 30
gunlik gegici bir muafiyet sagladi. Buna karsin, Brent petroliin aktif kontrati bu hafta genelinde %16
oraninda yiikselis kaydetti. Ozellikle ABD ve Israil ile iran arasindaki catismalarin bélgedeki enerji
Uretimi, petrol ve deniz tasimacilidina yénelik riskleri artirmasiyla, bolgedeki bazi biiyiik petrol ve dodal
gaz Ureticileri glivenlik ve lojistik sorunlari nedeniyle tretimlerini azaltirken, kiresel petrol ve LNG arzina
iliskin endiseler artis kaydediyor. Altinin ons fiyati diin giiglenen dolar endeksinin etkisiyle %1'in
Uzerinde duslgle 5.100 USD seviyesinin altinda kapatti. Polonya Merkez Bankasi Bagkani, savunma
harcamalari igin 13 milyar USD'lik altin satisini glindeme getirdi.

ABD tarafinda, Fed'in 12 bolge baskanligindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej
Kitap raporuna gore, ocak ayindan bu yana ABD'nin birgok bdlgesinde ekonomik faaliyetler hafif ile
imh bir hizda artis gdsterdi. Raporda birgok bdlgede ekonomik belirsizlik, fiyatlara karsi artan
hassasiyet ve diisiik gelirli tiiketicilerin harcamalarini kismalari nedeniyle satiglarin baski altinda kaldigi
belirtildi.

ABD'de subat ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 52,7'den 51,7'ye gerileyerek
hizmet sektoriinde biiylimenin son 10 ayin en yavas hizinda gergeklestigine isaret etti. Subat ay1 ISM
imalat dis1 endeksi ise, 53,8'den 56,1 seviyesine yiikselerek imalat disi sektérlerde Agustos 2022'den
bu yana en giiglu blylimeye isaret etti.

ABD’de subat ayina iliskin ADP Ulusal istihdam Raporu, 6zel sektérde 63 bin kisilik istihdam
artisi ile is glicl piyasasinda toparlanmaya isaret ediyor. Ongériiler 50 bin kisi artis yonindeydi.

ABD'de 28 Subat haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi basvurulan verisi, 213 bin
seviyesinde yatay seyretmekle birlikte, diisiik isten gikarma ivmesi ve yavaslayan ise alimlara karsin
istikrarli bir is giicli piyasasina isaret etmeye devam etti.

Avrupa genelinde subat ay1 HCOB hizmet sektorii nihai PMI'lar, Fransa haric 50 esik
seviyesinin izerinde bliyiime bélgesinde gergeklesti.

Cin y6netimi, 2026 yili igin GSYH biiylime hedefini %4,5 — %5 aralidinda belirledi. Bu hedef, son (g
yilda belirlenen yaklasik %5 seviyesindeki biylimenin altinda kalirken, 1990’larin basindan bu yana
kaydedilen en dislik biytime hedefi oldu. Ayrica Cin yonetimi, yillik tiiketici enflasyonu hedefini de %2
seviyesinde korudu, s6z konusu seviye son yirmi yili askin siirenin en disiik enflasyon hedefi olurken,
hikiimetin zayif ig talebi kabul ettigine isaret ediyor.

Yurt icinde ise, subatta aylik bazda mevsim etkisinden arindiriimis manset enflasyon
%2,70'ten %2,76 seviyesine yiikselerek son 13 ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.

Reel efektif doviz kuru endeksi, subatta %1 oraninda artisla 102,15'ten 103,17 seviyesine yiikselis
kaydederek son bir yilin en yliksek seviyesine ulasti.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda, subat ayi tarim disi istihdam, igsizlik orani ve ortalama
saatlik licretler verileri izlenecek. Ayrica ABD'de ocak ayi perakende satislar verisi takip
edilecek. Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde gegen yilin son geyregine iliskin nihai GSYH
biiyiime verileri ve Almanya’da ocak ayi fabrika siparisleri verisi takip edilecek. Yurt iginde
ise, subat ay1 Hazine nakit dengesi verisi yayimlanacak.

ABD'de ekonomik faaliyetin son gdriiniimiine iliskin sinyal verecek olan subat ayi S&P
Global hizmet sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat disi endeksi takip edildi.

o Subat ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 52,7'den 51,7'ye gerileyerek hizmet
sektoriinde biiylimenin son 10 ayin en yavas hizinda gergeklestidine isaret etti, bunun yaninda son 38
ayda biiylime bolgesindeki seyrini siirdiirdii, beklentiler ise 52,3'e hafif gerilemesi yoniindeydi. Yeni
alinan igler daha yavas bir hizda genislerken, yabanci musterilerin ABD gumriik vergilerine misilleme
olarak belirsiz ticaret politikalariyla miicadele etmeye devam etmesi nedeniyle ihracat sipariglerinde
dusus kaydedildi.
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o ABD’de subat ayi ISM imalat disi endeksi, hafif dislis beklentilerine karsin yeni sipariglerin 17 ayin en gligli artisini kaydetmesiyle 53,8'den 56,1 seviyesine
ylikselerek imalat disi sektorlerde Agustos 2022'den bu yana en giiglii bliylimeye isaret etti. Ayrica subatta firmalarin girdi maliyeti endeksi 66,6'dan 63’e gerileyerek
Mart 2025'ten bu yana en disiik seviyede kaydedilerek maliyet baskilarinin kismen yavasladigina isaret etti.

ABD’de istihdam piyasas verilerinden subat ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi verisi takip edildi. Subat ayina iliskin ADP Ulusal istihdam Raporu,
ozel sektorde 63 bin kisilik istihdam artisi ile is giicii piyasasinda toparlanmaya isaret ediyor. Ongériiler 50 bin kisi artis ydniindeydi. Ocak ayina iliskin veri ise 22
binden 11 bine agadi yonli revize edildi. 2025 yili ortalamasi ise 51 bin kisi idi. Bununla birlikte subat ayinda istihdam kazanimlarinin biyik 6lglide egitim ve saghk
hizmetleri ile ingaat sektérlerinden gelmesi, isthdam artiginin belirli sektérlerde yogunlagtigini gdsteriyor. ise alimlarin sinirli sayida sektérde yogunlagmasi
nedeniyle is degistirenler igin belirgin bir Gcret avantaji olusmadigi goriliiyor. Genel goriinim Fed agisindan is glicli piyasasinda acil bir gevseme ihtiyacinin
bulunmadigini gésteriyor.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 28 Subat haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi basvurulan verisi, 213 bin seviyesinde
yatay seyretmekle birlikte, diislik isten gikarma ivmesi ve yavaslayan ise alimlara karsin istikrarl bir is glicii piyasasina isaret etmeye devam etti.

Avrupa genelinde subat ayr HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Bolge genelinde hizmet PMI'lar, subat ayinda Fransa hari¢ 50 esik
seviyesinin (izerinde biiyiime bolgesinde gergeklesti. Buna gore hizmet PMI'lar, subatta Fransa’da 48,4'ten 49,6'ya yiikselerek daralmanin kismen yavasladigina isaret
ederken, Almanya’da 52,4ten 53,5'e ve Euro Bolgesinde 51,6'dan 51,9'a ylkselerek hizmet sektoriinde biylimenin kismen hizlandigini gosterdi. Buna karsin
ingiltere’de 54'ten 53,9a gerileyerek sektérde biiylimenin hafif yavasladigi gériildii. Detaylara bakildi§inda, Euro Bolgesinde olumlu ig dinamiklerin etkisiyle yeni
siparislerin iyilesme gosterdigi, ihracat siparislerinde ise Haziran 2023'te baglayan dusls trendinin devam ettigi gozlendi. Fiyatlar cephesinde ise, girdi maliyetleri
enflasyonu bir dnceki aya gore dedisim gostermeyerek 11 aylik zirvesindeki seyrini devam ettirse de riin satis fiyatlan yavasladi. Genel olarak dederlendirildiginde
oOzellikle yeni siparislerdeki artisin éniimiizdeki 12 ay igin is gliveninde bir iyilesme sagladigi goriilda.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan subat ayina iliskin mevsim etkisinden arindiriimis tiiketici fiyatlar verileri agiklandi. Buna gore, subatta aylik bazda
mevsim etkisinden arindirilmis manget enflasyonda hafif hizZianma gorildi. Aylik manget enflasyon subatta %2,70'ten %2,76 seviyesine yikselerek son 13 ayin en
yiiksek seviyesinde kaydedildi. Aylik bazda subatta hizmet enflasyonu mallar grubu enflasyonunun altinda gergeklesti. Bu kapsamda, mevsim etkisinden arindiriimig
hizmet enflasyonu subatta %2,36'dan %2,69'a yiikselirken, mal enflasyonu ise %2,91'den %2,79 seviyesine geriledi.

« Gekirdek gostergelere bakildiginda ise, subatta B endeksi (islenmemis gida riinleri, enerii, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin haric TUFE) %2,27'den %2,40a
hizlanarak son bes ayin en yilksek seviyesinde kaydedilirken, C endeksi (Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin {iriinleri ve altin hari¢ TUFE) ise
%?2,18'den %1,80’e yavaslayarak son alti ayin en diisiik seviyesinde gergeklesti. Bdylece B endeksi, tarihsel ortalamasi olan %1,34 seviyesinin ve C endeksi de
tarihsel ortalamasi olan %?1,29 seviyesinin Uzerindeki seyrini stirdiirdd.

TCMB tarafindan subat ayi reel efektif déviz kuru endeksi verisi yayimlandi. Reel efektif doviz kuru endeksi ocak ayinda %3,2 oraninda ylkselisin ardindan,
subatta %1 oraninda artigla 102,15ten 103,17 seviyesine ylkselis kaydederek son bir yilin en yliksek seviyesine ulasti. Reel efektif ddviz kuru endeksindeki artis, temel
olarak TUFE'deki artisin nominal kurdaki artistan daha fazla olmasindan kaynaklandi. Subatta TL karsisinda, dolar ve euro bir dnceki aya gére sirasiyla ortalama %1,10
ve %2,02 oraninda deger kazanirken, TUFE ise bir énceki aya gére %2,96 oraninda artti. Bununla birlikte reel efektif déviz kurundaki bu yiikselis gecen yilin son iki
ayindaki deger kaybinin ardindan 2026 yilinin ilk iki ayinda TL'nin reel anlamda yeniden toparlandiina isaret etti.

TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH1 arindirimamis verilere gore, 27 Subat haftasinda 3,69 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 2,14 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 1,55 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 2,20 milyar USD artig gériliirken, tlizel kisilerin kiymetli
maden hesaplarinda ise 0,15 milyar USD artis gozlendi. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 239,7 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 161,7 milyar
USD ve tiizel kisiler 78,1 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindinlmis verilere gore ise, 27 Subat haftasinda 2,11 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,81 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 1,29 milyar USD artis) sergiledi.

+ Dolarizasyon orani (YP mevduatin pay) 27 Subat haftasinda %41,2'den %41,6 seviyesine yiikseldi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki payi
%58,8'den %58,4 seviyesine geriledi.

« Yabana yatinmcilar hisse senedi piyasasinda, aralik ayindan bu yana kesintisiz sekilde net alici konumda bulunuyor. 27 Subat haftasinda da 65 milyon
USD’lik alimla yil bagindan bu yana 2,4 milyar USD'lik alm gergeklestirdiler.

« Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %36,9 seviyesiyle 2025 yilinin ortalamasinda gergeklesti.

«  Tahvil piyasasinda ise yil bagindan itibaren gdzlenen giigli girislerin ardindan, 20 Subat haftasi itibariyla 7 haftalik araliksiz alim serisi sona ermisti, yabancilar 27
Subat haftasinda da net satis tarafinda yer aldi. Ocak-13 Subat arasi kiimiilatif 5,8 milyar USD giris sonrasi 20 Subat haftasinda 991 milyon USD’lik satis ve
ardindan 27 Subat haftasinda 213 milyon USD'lik satis gergeklestirdiler. Boylece son iki haftadaki toplam satiglari 1,2 milyar USD'ye ulasti.

«  Yabancilarin repo harig DIBS stoku igindeki payi, 27 Subat itibariyla %9,2 seviyesinde bulunuyor.

+  TCMB'nin toplam rezervleri, 27 Subat haftasinda 4,2 milyar USD'lik artigla 206,1 milyar USD'den 210,3 milyar USD seviyesine yiikseldi. (Rekor seviye ise 31
Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

+  Net rezervi, 27 Subat haftasinda 2,6 milyar USD'lik artisla 89,2 milyar USD'den 91,8 milyar USD seviyesine yikseldi.

- Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklagik 3,2 milyar USD artisla 75,6 milyar USD'den 78,8 milyar USD seviyesine yikseldi, bdylece pozitif bolgedeki seyrini
doksan ikinci haftaya tagidi.

+  Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 13,6 milyar USD'den 12,9 milyar USD seviyesine geriledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak|Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 GSYH Biiyimesi (Geyreklik, 4. Ceyrek) 0,4% 0,4% 1,0%
10:00 GSYH Buyiimesi (Yillik, 4. Geyrek) 3,4% 3,8% 3,8%

10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI (Subat) 49,3 48,1
Almanya 11:55 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 50,9 50,7 49,1
Fransa 11:50 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 50,1 49,9 51,2
Euro Bolgesi 12:00 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 50,8 50,8 49,5
ingiltere 12:30 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 51,7 52,0 51,8
ABD 17:45 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 51,6 51,2 52,4
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Subat) 52,4 51,5 52,6
10:00 TUFE (Aylik Degisim, Subat) 2,96% 2,90% 4,84%
10:00 TUFE (Villik Degisim, Subat) 31,53% 31,50% 30,65%
10:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Subat) 29,46% 29,90% 29,80%
10:00 UFE (Aylik Degisim, Subat) 2,43% 2,67%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Subat) 27,56% 27,17%
13:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Subat) 1,9% 1,7%
14:30 Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Subat) 103,17 102,15
04:45 Caixin Hizmet Sektorii PMI (Subat) 56,7 52,3
04:45 Caixin imalat Sektérii PMI (Subat) 52,1 50,3

Tirkiye

Euro Bolgesi

Tirkiye
Cin

04:00 imalat Sektorii Resmi PMI (Subat) 49,0 49,3
04:00 imalat Digi Resmi PMI (Subat) 49,5 49,4
11:55 i i PMI (Nihai Veri, Subat) 53,5 52,4
11:50 i i PMI (Nihai Veri, Subat) 49,6 48,4
12:00 Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Subat) 51,9 51,6
12:30 Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Subat) 53,9 54,0
17:45 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Subat) 51,7 52,7
18:00 ISM imalat Digi Endeksi (Subat) 56,1 53,8
16:15 ADP Ozel Sektr istihdam (Bin Kisi, Subat) 63,0 1

22:00 Fed Bej Kitap'in Yayimlanmasi
16:30 Yeni issizlik Maagi Basvurulari (Bin Kisi, 28 Subat) 213 215
17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Subat)

Almanya

Fransa

Euro Bolgesi

ingiltere
ABD

HARASHES

ABD

Tirkiye

)

Ll [ °

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Ocak) -4,1%

13:00 GSYH Buytmesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek) 1,3%

Euro Bolgesi
ABD

16:30 Tarim Dist istihdam (Bin Kisi, Subat) 58
16:30 issizlik Orani (Subat) 4,3%
16:30 Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Subat) 3,7%

16:30 Perakende Satiglar (Aylik Degisim, Ocak) -0,3%
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